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VARIATION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE SUR LE MOIS
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Actifs financiers :
Les marchés européens clôturent le mois de juin en hausse (STOXX 600 : +2,5%) portant leur performance depuis le début de l’année à 
+8,4%. Ils ont été portés par l’accord de cessez-le-feu entre l’Iran et les Etats-Unis permettant la réouverture progressive du détroit 
d’Ormuz et la baisse du prix du pétrole. Les craintes d’inflation demeurent cependant fortes, la situation au Moyen-Orient restant fragile. 
En Europe, la BCE a relevé ses taux de +25pb tout en abaissant ses perspectives de croissance et en relevant ses projections d’inflation. La 
BoJ, au Japon a également relevé ses taux de 1% tandis que la BoE au Royaume-Uni les a maintenus. Aux Etats-Unis, la Fed a quant à elle 
maintenu ses taux mais réintroduit le risque d’une nouvelle hausse de taux d’ici la fin de l’année. 
Le secteur immobilier (MSCI Real Estate Europe) a sous-performé l’indice général au mois de juin de -0,7% en raison du maintien de taux 
élevés et de la hausse des taux par la BCE. Après une baisse de -16% au 1er trimestre, l’indice rebondi néanmoins fortement au 2ème 
trimestre, en hausse de +11,5%.
La poche immobilière, en hausse de +4,18%, a surperformé son indice de référence de +0,47% au mois de juin. Elle a bénéficié des 
surpondérations dans Land Securities (+12pb) et Unibail-Westfield (+10pb) et de l’absence volontaire de position dans Sagax (+49pb) et 
Fastighets Balder (+24pb). A l’inverse, elle a été pénalisée par Kaufman & Broad (-18pb), la sous-pondération dans Segro (-15pb) et la 
sous-performance de Covivio (-9pb). Sur le 2ème trimestre, cette surperformance s’établit à +1,14%. 

Actifs immobiliers : 
Au 2ème trimestre 2026, la valeur des actifs immobiliers s’élève à 397M€, soit -2,16% sur le trimestre. 
La variation sur le trimestre est imputable en grande partie aux hôtels - résidences services (-4,3M€ ; -4,9%). Les actifs de commerces (-
1,6M€ ; -1,6%), les immeubles de bureaux (-1,9M€ ; -1,6%) et les immeubles mixtes (-1,0M€ ; -1,0%) ont été impactées dans une moindre 
mesure.
Sur le trimestre, un local commercial occupé de 148 m² à Bailly-Romainvilliers (77) a été cédé. Par ailleurs, l’actif commercial d’Aix-les-
Bains (334 m²) a été reloué à la fin du trimestre. 
Les principaux contributeurs à la vacance locative de l’OPCI restent la Tour Prisma à Courbevoie (QP : 2 657m²), l’actif de commerce de 
l'Haÿ-les-Roses (1 955m²) et l’immeuble de bureaux Thiers Lafayette à Lyon (1 165m²). Ces trois actifs représentent à eux seuls près de 
87% de la vacance physique. Le taux d’occupation physique global de l’OPCI à la fin du trimestre s’élève à près de 94%.
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