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VARIATION DE LA VALEUR LIQUIDATIVE SUR LE MOIS
DEPUIS LE 1er 

JANVIER

Variation actifs immobiliers

Variation actifs financiers

Trésorerie (3)

Actifs financiers :
Les marchés européens clôturent le mois de mai en hausse (STOXX 600 : +3,1%), portés par la forte hausse des semi-
conducteurs et des titres associés (Nokia) ainsi que par l’anticipation des investisseurs quant à un accord entre les 
USA et l’Iran avant même qu’il ne soit conclu (faisant baisser le prix du baril de pétrole). 
En quasi-stagnation au mois de mai, le secteur immobilier (Immobilier MSCI Europe) a sous-performé l’indice général. 
Le manque de visibilité sur les taux et la conjoncture avec un risque de stagflation a pesé sur le secteur. Sa 
valorisation reste néanmoins attractive grâce aux publications de performances du 1er trimestre des centres 
commerciaux de Klepierre (+5%), Carmila (+7%), Merlin Properties (+10%) et Unibail-Westfield. Land Securities et 
British Land maintiennent également une solide demande pour leurs centres commerciaux et présentent une hausse 
des loyers dans le bureau malgré le risque politique du Royaume-Uni. 
La poche financière, en hausse de +0,73%, a surperformé son indice de référence de 0,77% au mois de mai. La 
stratégie retenue a été d’être peu présent dans le résidentiel allemand et de privilégier les centres commerciaux. La 
poche financière a bénéficié de sa position dans Carmila (+17pb), de la surpondération dans British Land (+16pb), de 
l’absence d’exposition dans LEG Immobilien (+16pb) et de la sous-pondération dans Vonovia (+14pb). A l’inverse, elle 
a été pénalisée par l’absence d’exposition dans Fastighets Balder (-20pb).

Actifs immobiliers : 
Il n’y a pas eu d’évènement locatif sur le mois de mai.
Les principaux contributeurs à la vacance locative de l’OPCI restent la Tour Prisma à Courbevoie (QP : 2 657 m²), l’actif 
de commerce de l'Haÿ-les-Roses (1 955 m²) et l’immeuble de bureaux Thiers Lafayette à Lyon (1 165 m²). 
Ces trois actifs représentent à eux seuls près de 83% de la vacance physique. Le taux d’occupation physique global de 
l’OPCI à la fin du mois s’élève à près de 94%.
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