
C2 - Internal Natixis

Actifs financiers :
Les marchés européens clôturent le mois de février en hausse (STOXX 600 : +3,7%), portés par des publications de 
résultats d’entreprises et malgré les tensions macro-économiques et géopolitiques. La Cour suprême américaine s’est 
prononcée contre les droits de douane n’empêchant pas l’administration Trump d’activer un nouvel article permettant 
d’imposer une taxe de 10% pour une durée de 150 jours. L’Union européenne, en représailles, à suspendu le processus de 
ratification de l’accord UE-USA. Sur le plan géopolitique, le mois de février a été marqué par la montée des tensions entre 
les USA et l’Iran, tandis qu’en Europe, les marchés sont restés attentifs à la situation en Ukraine où des pourparlers sont en 
cours. De leur côté la BCE et la BoE ont maintenu leurs taux inchangés.
L’indice MSCI Europe Immobilier enregistre une hausse de +10,51%, surperformance l’indice général (+2,8%). Le secteur a 
bénéficié de la baisse des taux longs et de bonnes publications de résultats (Merlin Properties et Covivio).
La poche financière, en hausse de +9,64%, sous-performe son indice de référence de -0,88%. Elle a profité des positions 
dans Covivio (+57bp), Carmila (+41bp), Unibail-Westfield (+41pb) et Merlin Properties (+41pb). A l’inverse, elle a été 
pénalisée par les fortes sous-pondérations dans Vonovia (-136pb) et Swiss Prime (-133pb) et l’absence d’exposition dans 
LEG Immobilien (-94pb) et Safestore (-9pb).

Actifs immobiliers : 
Au mois de février, un local commercial vacant de 148 m² à Bailly-Romainvilliers (77) a été reloué. Un local commercial de 
30 m² a par ailleurs été libéré dans le 4ème arrondissement de Paris. Un plateau de la Tour Prisma a également été reloué à 
un nouveau locataire. 
Les principaux contributeurs à la vacance locative de l’OPCI restent la Tour Prisma à Courbevoie (QP : 2 918 m²), l’actif de 
commerce de l'Haÿ-les-Roses (1 840 m²) et l’immeuble de bureaux Thiers Lafayette à Lyon (1 628 m²). Ces trois actifs 
représentent à eux seuls près de 87% de la vacance physique. Le taux d’occupation physique global de l’OPCI à la fin du 
mois s’élève à près de 94%.
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