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CARACTERISTIQUES GENERALES

Actifs financiers :
Les marchés européens clôturent le mois de janvier en hausse (STOXX 600 : +3,18%). La période a été marquée par 
le maintien par la Fed des taux directeurs entre 3,5% et 3,75% et le souhait du président américain de nommer 
Kevin Warsh (ancien banquier et gouverneur de la Fed de 2006 à 2011) pour succéder à Jerome Powell au poste de 
président de la Fed. En Zone euro, l’inflation sur un an s’établie à +1,9%, légèrement en dessous des attentes. 
L’indice MSCI Europe Immobilier enregistre une hausse de +1,55%, sous-performant l’indice général. Le secteur 
immobilier est resté décoté. Les valeurs Aedifica (+9,9%), Tritax Big Box (+8,6%) et Warehouses de PA (+8%) ont 
surperformé tandis que titres Covivio (-5,1%), Gecina (-4,3%), et Klepierre (-3,9%) ont sous-performé. 
La poche financière, en hausse de +0,96%, sous-performe de 60pb son indice de référence. Elle a bénéficié des 
positions dans les petites et moyennes capitalisations telles que Aedifica (+24pb), Warehouses de PA (+17pb) et 
Kaufman & Broad (+17bp), de l’absence d’exposition dans LEG Immobilien (+14pb) et de la surpondération dans 
Land Securities (+8bp). A l’inverse, elle a été pénalisée par la forte sous-exposition dans Swiss Prime (-109bp), les 
surpondérations dans Covivio (-25pb) et Gecina (-8pb) et les absences d’exposition dans Sagax (-11bp) et 
Fastighets Balder (-6pb). 

Actifs immobiliers : 
Il n’y a pas eu d’évènement locatif sur le mois de janvier.
Les principaux contributeurs à la vacance locative de l’OPCI restent la Tour Prisma à Courbevoie (QP : 3 180 m²), 
l’actif de commerce de l'Haÿ-les-Roses (1 840 m²) et l’immeuble de bureaux Thiers Lafayette à Lyon (1 628 m²). Ces 
trois actifs représentent à eux seuls près de 85% de la vacance physique. Le taux d’occupation physique global de 
l’OPCI à la fin du mois s’élève à près de 93%.
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15%

OPCVM monétaires

Liquidités
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