
C2 - Internal Natixis

CARACTERISTIQUES GENERALES

Actifs financiers :
Les marchés européens clôturent le mois de novembre en légère hausse (STOXX 600 : +0,8%) dans un 
contexte marqué par de nombreuses publications de résultats et une forte volatilité. Les marchés intègrent 
une baisse des taux de -25bps prévue par la FED le 10 décembre, malgré une incertitude quant à cette 
baisse au vu de la résilience de l’économie américaine et de l’inflation persistante. 
En hausse de +0,67%, l’indice MSCI Immobilier a légèrement sous-performé l’indice général. Le secteur 
immobilier reste pénalisé par des taux longs qui restent élevés. La dispersion des variations de cours a été 
forte. Les hausses ont concerné Carmila (+8,2%), Hammerson (+6,7%), Safestore (+3,8%) tandis que Merlin 
Properties (-4,3%) et Sagax (-5,3%) ont connu des baisses. 
La poche financière, en hausse de +0,79% a enregistré une surperformance de 12pbs. Elle a bénéficié de ses 
positions dans Carmila (+20pb), Altarea (+6pb) et d’Unibail-Westfield (+5bp). A l’inverse, les contributions 
négatives sont venues de Swiss Prime (-30bp), Merlin Properties (-17pb) et de LEG Immobilien (12pb).

Actifs immobiliers : 
Il n’y a pas eu d’évènement locatif sur le mois de novembre.
Les principaux contributeurs à la vacance locative de l’OPCI sont la Tour Prisma à Courbevoie (QP : 3 180 
m²), l’actif de commerce de l'Haÿ-les-Roses (1 840 m²) et l’immeuble de bureaux Thiers Lafayette à Lyon 
(1 628 m²). 
Ces trois actifs représentent à eux seuls près de 85% de la vacance physique. Le taux d’occupation physique 
global de l’OPCI à la fin du mois s’élève à près de 93%.
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