
C2 - Internal Natixis

Actifs financiers :
Les marchés européens clôturent le mois d’octobre en hausse (STOXX 600 : 2,6%). Les actions ont progressé 
malgré les tensions géopolitiques et commerciales (droits de douane) et les craintes sur la qualité du crédit 
aux Etats-Unis. Les publications de résultats solides et l’assouplissement des conditions financières avec la 
baisse des taux par la Fed ont soutenu les marchés. 
Le secteur immobilier reste très dépendant de l’évolution des taux et n’a augmenté que de 1,1% (MSCI Real 
Estate), sous-performant l’indice général (STOXX) qui a enregistré une hausse de 2,6%. La dispersion au sein 
du secteur est forte : -9,9% pour Carmila, -5,6% pour Gecina, -4,6% pour CTP contre +8,5% pour British 
Land, +6,3% pour Land Securities et +9,5% pour Sagax. Les titres français (Klepierre, Gecina, Covivio, 
Altarea, Carmila) ont notamment fait l’objet de ventes en raison du manque de visibilité de la politique 
économique. 
La poche financière, en baisse de 0,3%, a enregistré une sous-performance de 148bp sur son indice de 
référence. Elle a bénéficié de ses positions dans Merlin Properties (+13bp), Land Securities (+9bp) et 
Vonovia (+25bp). A l’inverse, elle a été pénalisée par Carmila (-33bp), Covivio (-19bp) et Gecina (-14bp). 
Actifs immobiliers : 
Au mois d’octobre, un local commercial vacant de 166m² à Châtillon (92) a été reloué.
Les principaux contributeurs à la vacance locative de l’OPCI sont la Tour Prisma à Courbevoie (QP : 3 
180m²), l’actif de commerce de l'Haÿ-les-Roses (1 840m²) et l’immeuble de bureaux Thiers Lafayette à Lyon 
(1 628m²). Ces trois actifs représentent à eux seuls près de 85% de la vacance physique. Le taux 
d’occupation physique global de l’OPCI à la fin du mois s’élève à près de 93%.
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